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Leidenschaft fiir das Investieren*
S fr das Iy BERENBERG

Daniel Gehlen und Marc Briutigam haben sich im Investment Banking bei PRIVATBANKIERS SEIT 1590

Barclays kennengelernt, sich danach selbstindig gemacht und jetzt einen eigenen
Fonds gestartet.
Mit viel ,,Leidenschaft fir das Investieren
e fokussieren sie sich auf sehr sorgfiltig ausgewihlte Value-Titel
im Bereich europiischer Nebenwerte,
e steht das Ziel der maximalen langfristigen Performance im Mittelpunkt,
e nicht dagegen ein Fondsvolumen, das den Fokus verwissern wiirde,
e soll der Fonds bei 100 Mio. EUR geschlossen werden.
Nachdem die Seed Money Hiirde des Gehlen Braeutigam Value HI (WKN P Pressemitteilun
A2JF8Z) bereits genommen wurde, sollen in Kiirze auch eine Institutionelle und eine
Retail-Tranche folgen. Achten Sie drauf]

o
te]

@ Bitte keine Anleger, die auf kurzfristiges Trading ....

.. ausgerichtet sind oder die nur Spekulationsgewinne suchen. Marcus Reck, P Interview
Covesto Asset Management GmbH, hat klare Vorstellungen, welcher Anlegertyp zu
seinem Fonds passt oder eben auch nicht. Der von ihm erst kiirzlich initiierte Coves-
to Quality Select X (WKN A2JF8P) erwirbt Unternehmen hoher Qualitit, die in
strukturell wachsenden Branchen titig sind. Dariiber hinaus hat er offene Augen fiir
Unternehmensevents, die fur ihn attraktive Opportunititen darstellen kénnen. Im
Interview verrit der ehemalige Acatis-Fondsmanager u.a.

e worin seine spezielle Handschrift beim Fondsmanagement besteht,

o welche Referenzen er vorzuweisen hat,

e wie er es mit einer Benchmark hilt und

e wann Anleger eine Outperformance erwarten kénnen.

»Gute Performance ist ndmlich nur dann gut ....

... wenn Anleger sie auch erleben. Daumen hoch deshalb fiir diesen mit viele Liebe » Fondsanalyse
zum Detail gemanagten Fonds.* Die Rede ist hier vom SIGAVEST Vermdogensver-

waltungsfonds UI (WKIN AOMZ31), den Jurgen Dumschat, AECON Fondsmarke-

ting GmbH, mit einem so positiven Fazit fiir den Smart Investor analysiert hat.

Fondsberater Christian Mallek

e macht Anlegern seines Fonds attraktive Investmentstrategien zuginglich,

e von denen sich viele bereits im Soft- oder Hard-Closing befinden.

Dumschat lobt nicht nur die reine Performance des Fonds, sondern auch die Bestin- » Produktblatt
digkeit in den Korrektur- oder Krisenzeiten der Mirkte. Fiir weitere Mittelzufliisse

sieht er daher Spielraum.

Handelsstreitigkeiten? Alpha gewinnt an Bedeutung

Derzeit werden die weltweiten Aktienmirkte vor allem von den Handelsstreitigkeiten
in Atem gehalten. Die Marktteilnehmer verunsichert etwa die Ankiindigung der USA,
die Zolle auf chinesische Importe erneut anheben zu wollen. Auch der Konflikt mit
der EU ist noch nicht endgiiltig gelést. Grundsitzlich halten sich an den Aktienmirk-
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ten die Protektionismus-Sorgen auf der einen Seite sowie robuste Konjunkturdaten
und ordentliche Unternehmensergebnisse auf der anderen Seite zwar die Waage - das
Renditepotential ist aber nach oben und unten ziemlich begrenzt.

Dieses Bild spiegelt auch die Entwicklung an den europiischen Aktienmirkten wider.
Seit nunmehr eineinhalb Jahren bewegen sich die Indizes weitestgehend seitwirts.

Da das Beta dementsprechend niedrig ist, gewinnt das Alpha, das ein guter Fondsma- »  Fondsinfos
nager generieren kann, immer mehr an Bedeutung. Matthias Born, Fondsmanager des
Berenberg European Focus Fund (WKN A2DVP7), setzt deshalb auf Stockpi-
cking. Er verfolgt einen Growth-Ansatz, sucht also Werte, die ein gro3es Wachstums-
potential haben, und dieses langfristig - verbunden mit hohen Eintrittsbarrieren - aus-
schopfen kénnen.

Mit Exrfolg: Seit Jahresbeginn liegt der Fonds gut 7,5% im Plus und schneidet damit
deutlich besser ab als viele Vergleichsprodukte und Vergleichsindizes wie zum Beispiel
der MSCI Europe.

Sehr transparent: Marktfithrer und Nachhaltigkeit

Im deutschsprachigen Raum gibt es eine Vielzahl von Hidden Champions,
meist mittelstindischen Unternehmen, die in ihtrem Bereich eine marktfihrende Posi-
tion einnehmen und besonderen Wert auf nachhaltiges Wirtschaften legen.
Auf Investments in genau diese Gesellschaften hat sich die avesco Financial Services
AG aus Betlin spezialisiert. Den dazu selbst entwickelten, sehr umfangreichen Aus-
wahl- und Bewertungsprozess macht Fondsmanager avesco (vertreten durch den
CEO Oliver N. Hagedorn) im Sustainable Hidden Champions Equity Fonds
(WKN A12BKF) einer breiten Offentlichkeit zuginglich.
AuBergewohnliche Transparenz setzt avesco u.a. um durch

e cine eigene Internetseite fiir den Fonds, » Fonds-Homepage
e das ,Sustainable Hidden Champions Magazin®, in dem ausgewihlte Anlageideen P  Magazin

erlautert werden und
e viele ausfithrliche Informationen im eigenen Newsletter. » Newsletter

,Genug preiswerte Aktien — aber nichts, was absurd billig ist*

Martin Wirth, Grinder, Vorstand und Fondsberater bei der FPM Frankfurt Perfor- » Interview
mance Management AG, erliutert in einem Interview mit dem Smart Investor u.a.,

warum er sein Haus als Value Investor ansieht und welche Anlagestrategie er bevor-

zugt.

Bei der Titelauswahl fiir die drei von der FPM beratenen Aktienfonds spielt die aktuel- » Fondsinfos
le ,Bewertung’ die alles entscheidende Rolle. So muss bei Allokation z.B. ein Kurspo-

tential von mindestens 10% realistisch sein.

Warum er gegenwirtig beispielsweise Commerzbank und Lufthansa fir beachtenswer-

te Titel hilt und warum er noch ,,genug® preiswerte deutsche Aktien entdeckt, erfah-

ren Sie aus der Lektire des Interviews.

Klimatransparenz als Entscheidungskriterium

Wertverluste von bis zu 40% werden fur Unternehmenstitel aus CO2-intensiven
Branchen prognostiziert. Dahinter verbergen sich Verinderungen im Klima, die nicht
mehr zu leugnen sind. Und institutionelle wie private Investoren, die die langfristigen
Risiken des Geschiftes mit fossilen Brennstoffen erkannt haben.

Klimatransparenz entwickelt sich somit immer mehr zu einem Entscheidungskriteri-
um fir oder gegen eine Investition. Doch wer versucht, sich dem Thema aus der Fi-
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nanzsicht zu nihern, stof3t auf viele neue Begriffe, die weder geschiitzt noch normiert

sind.

Karsten Kihtlings, Leitung Investmentfonds & Research der GLS Bank, erldutert dies »  Kommentar
in seinem aktuellen Kommentar sehr anschaulich und zeigt Lésungswege auf.

Der von ihm initiierte GLS Bank Klimafonds (WKN A2DTNA) leistet seit dem » Fondsinfos
Fondsstart vor einem Jahr einen Beitrag zur Eindimmung des Klimawandels. Er in-

vestiert ausschlieBlich in besonders klimafreundliche Unternehmen, Staaten und Pro-

jekte.

Selbstindigkeit — war es eine gute Entscheidung?

Mit dieser Frage erdffnet Thomas J. Caduff, CEO der Fundplat GmbH, eine Ge-
sprichsrunde, in der drei Vermdogensverwalter mit aulerordentlich unterschiedlichen
Anlagekonzepten zu Wort kommen:

e Wie motivieren Sie sich als Unternehmer selbst?

e  Was halten Sie von ETFs?

e Welche USPs haben Sie — personlich und hinsichtlich Thres Anlagekonzeptes?

e  Welchen Typ von Anlegern sprechen Sie an?

Die Antworten geben drei Fondsberater, die in so unterschiedliche Assets investieren
wie ,Infrastrukturanleihen mit halbjdhrlichen Ausschuttungen®, ,Deutsche Aktien mit
wissenschaftlich getesteter Auswahl® sowie ,Risikoprimien, die eine eher marktunab-
hingige Rendite gewihrleisten sollen*.

Neugierig? Nebenstehend der Link zum Experten-Roundtable. P Artikel

Webinar verpasst? Nicht drgern!

Wer die Teilnahme an unseren Webkonferenzen einmal verpasst hat, kann sich
manchmal im Nachhinein eine Aufzeichnung ansehen. Hin und wieder produzieren
wir sogenannte Flashvideos von den Webinaren:

o Mit Hilfe modernster technischer Systeme nicht nur Biarenmarkte prognosti- »  Video
zieren sondern dariiber hinaus auch Alpha erwirtschaften — Christoph Gum P Prisentation
spricht Uber den Einsatz von Algorithmen und kinstlicher Intelligenz bei Anlage-
entscheidungen. Der CEO und Co-Founder von Private Alpha Switzerland AG be-
rit den Private Alpha Algorithmic Robo Fund (WKN A2H7NY). Dieser ver-
folgt eine Long-Short Strategie mit dem Fokus Deutschland. Herzstiick des
Fondsmanagements ist ein 5-Indikator Algorithmus.

. @ Er ist ein begeisterter Anhiinger von heimischen Small- und MidCaps, die » Video

nach seiner Einschitzung in ihrem jeweiligen Marktsegment oft fithrende P Prisentation
Unternehmen sind, mit hohen Wachstumsraten glinzen und den DAX-Index wih-
rend der letzten 10 Jahre tberrundet haben. Uwe Filers, Geschiftsfithrer der FV
Frankfurter Vermogen GmbH, erldutert in der Webkonferenz, wie er mit seinem
Team erfolgversprechende mittelstindische Unternehmen fiir den von ihm berate-
nen Calibrate Total Return (WKN AOYAEH) selektiert, welche Rolle ,Value‘ und
,Opportunity* spielen und worin sein Risikomanagement besteht.

Ein buntes Portfolio kreativer Anlagekonzepte ...
... bieten die Private Label Fonds der von uns betreuten Unabhingigen » Fondsliste

Vermogensverwalter. Nebenstehend der Link zur aktuellen Fondsliste.
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Das Vermogensverwalter Office betreut bei Berenberg Unabhingige Vermdgensver-
walter und ihre innovativen Fondskonzepte. Berenberg agiert dabei als Verwahrstelle
fir die Fonds, die von den Unabhingigen Vermdgensverwaltern initiiert werden.

Wichtige Hinweise: Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung und nicht um eine Anlagestrategieempfeh-
lung im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder um eine Anlageempfehlung im
Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, jeweils in Verbindung mit § 85 Absatz 1 WpHG.
Als Werbemitteilung geniigen diese Informationen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewihrleistung der Unvoreinge-
nommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategicempfehlungen und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der
Ver6ffentlichung von Anlageempfehlungen und Anlagestrategicempfehlungen. Diese Informationen sollen Thnen Gelegenheit

geben, sich selbst ein Bild iiber eine Kapitalanlagemdglichkeit zu machen. Es ersetzt jedoch keine rechtliche, steuerliche oder Sven Hoppenhéft - Thomas Reinhold
individue]le.ﬁnanz.ielle Beramng, Thre Anlageziele sowie Thre personlichen und wirtschaftlichen Verhiltnisse sind ebenfalls nicht Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
berticksichtigt. Wir weisen daher ausdriicklich darauf hin, dass die Inhalte keine individuelle Anlageberatung darstellen. Diese R

Informationen wurden weder durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft noch durch andere unabhingige Experten Vermdgensverwalter Office

gepriift. Neuer Jungfernstieg 20

Die vorliegenden Aussagen basieren entweder auf eigenen oder allgemein zuginglichen Quellen Dritter und beriicksichtigen den
Stand zum Datum der Erstellung dieser Information. Nachtriglich eintretende Anderungen kénnen nicht beriicksichtigt werden. 20354 Hamburg

Angaben kénnen sich durch Zeitablauf und/oder infolge gesetzlicher, politischer, wirtg_chafﬂicher oder anderer Anderungen als www.berenberg.de/vvo

nicht mehr zutreffend erweisen. Wir tibernechmen keine Verpflichtung, auf solche Anderungen hinzuweisen und/oder eine

aktualisierte Unterlage zu erstellen. Wir weisen darauf hin, dass frithere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein

verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung sind, und dass Depotkosten entstehen kénnen, die die Wertentwick- Telefon +49 40 350 60-8331 / -8347
lung mindern. sven.hoppenhoeft@betenberg.de
Zur Erklirung verwandter Fachbegriffe steht Thnen auf www.berenberg.de/glossar ein Online-Glossar zur Verfiigung. ’ ’

thomas.teinhold@betenberg.de
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